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※放送で取り上げている銘柄は  

「検証参考銘柄」として出しています  
 

推奨や利益保証するものでは  

ありませんのでご注意下さい  
 

売買の際はご自身の判断の元  

リスク管理の徹底をお願いします  
 

また、放送の内容を  

インターネットでの拡散は  

固く禁止しております  



現在の相場状況  



昨日の米国株式市場では、ダウ平均が反落し、ハイテク株を中心

に売りが広がりました。AI分野を巡る市場構造変化への警戒感や

暗号資産安が重なり、投資家の間ではリスク回避姿勢が意識され

る展開でした。 
 

東京市場では、日経平均が反落した一方で、TOPIXは続伸してい

ます。米株安を受けた利益確定売りが先行しましたが、好業績銘

柄への押し目買いが下値を支えました。 
 

今後の相場では、米金融政策や地政学リスクを巡る不透明感が引

き続き意識されやすく、指数全体は不安定な値動きとなる可能性が

あります。一方で、決算内容や業績の確度を手掛かりに、個別銘

柄の選別色は一段と強まりそうです。 

 

現在の相場状況  



日経平均株価  



グロース250  



TOPIX  



騰落レシオ  



恐怖指数 



日経平均 寄与度ランキング  



日経平均 ヒートマップ  



TOPIC

FRB議長候補にケビン・ウォーシュ氏を指名へ  

米国の次期連邦準備制度理事会（FRB）議長候補として、ドナルド

・トランプ大統領が元FRB理事のケビン・ウォーシュ氏を指名する

方針を示しました。 
 

ウォーシュ氏は過去にFRB理事を務めた経歴があり、最近は利下

げ支持の姿勢を示しているものの、基本的にはインフレ抑制を重

視するタカ派的なスタンスで知られています。 
 

市場では、早期利下げに慎重な金融政策が続くとの見方が広が

り、利下げ停滞への警戒感が強まりつつあります。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



TOPIC

イラン南部港湾で爆発、地政学リスクの高まり  

イラン南部の港湾都市バンダルアッバースで31日、爆発が発生

し、建物の一部が破壊されるなど多数の負傷者が出ました。現地

当局はガス漏れが原因と説明する一方で、米国との緊張関係が

背景にあるとの見方も浮上しています。 
 

同港はホルムズ海峡に近く、世界の原油輸送において重要な拠

点として位置づけられています。地政学的リスクが高まる局面で

は原油価格が変動しやすく、輸入コストや企業収益への影響も意

識されやすいです。日本株式市場では、エネルギー関連や防衛

関連に物色が向かう可能性が考えられます。 

 

 



市況解説 



　 前週比 値上がり率  

出典：四季報オンライン



出典：四季報オンライン

　 前月比 値上がり率  



出典：四季報オンライン

　 前週比 値下がり率  



出典：四季報オンライン

　 前月比 値下がり率  



出典：Yahoo!ファイナンス

売買代金ランキング 全市場  



値上がり率ランキング 全市場  

出典：四季報オンライン



人気銘柄解説  



6762　TDK　日足  

データセンター需要による業績上方修正と増配の発表  



6762　TDK　週足  

データセンター需要による業績上方修正と増配の発表  



6762　TDK　月足  

データセンター需要による業績上方修正と増配の発表  



9768　いであ　日足  

南鳥島レアアース試掘成功で海洋調査需要の拡大に期待  



9768　いであ　週足  

南鳥島レアアース試掘成功で海洋調査需要の拡大に期待  



9768　いであ　月足  

南鳥島レアアース試掘成功で海洋調査需要の拡大に期待  



3023　ラサ商事　日足  

南鳥島レアアース試掘成功に伴う資源商社としての期待  



3023　ラサ商事　週足  

南鳥島レアアース試掘成功に伴う資源商社としての期待  



3023　ラサ商事　月足  

南鳥島レアアース試掘成功に伴う資源商社としての期待  



6165　パンチ工業　日足  

提携先のミスミが上方修正を発表したことで好決算期待が波及  



6165　パンチ工業　週足  

提携先のミスミが上方修正を発表したことで好決算期待が波及  



6165　パンチ工業　月足  

提携先のミスミが上方修正を発表したことで好決算期待が波及  



今回のテーマ  

第3四半期決算  



第3四半期決算  

不確実性の高い相場  
 

2月8日に予定されている衆議院総選挙の投開票結果次第では、

財政政策や成長投資の方向性が修正され、株式市場や債券市

場に影響が及ぶ可能性があります。 
 

さらに、2月6日の米雇用統計に加え、アメリカとイランの関係悪

化による地政学リスクの高まりも不確実材料です。 
 

このような局面では、無理に相場の方向を当てに行くよりも、決

算期を活用して企業のファンダメンタルズを点検し、イベント通過

後の投資機会に備える戦略が有効です。 



第3四半期決算の立ち位置  

 

第3四半期（9月〜12月末）決算は、通期の最終利益が見え始め

る重要なチェックポイントです。 
 

それまでは「下期で巻き返す」といった希望的なコメントでも株価

が維持されやすい傾向がありますが、第3四半期決算では残り期

間が限られるため、会社計画の達成可否がより現実的に意識さ

れます。 
 

その結果、市場は業績の進捗や利益の質に注目し、第3四半期

決算の内容に対して敏感に反応しやすくなります。 

第3四半期決算  



とくに注目される進捗率  

 

進捗率とは、会社が公表している通期業績予想に対して、現時

点でどこまで達成しているかを表す指標です。一般的には、経常

利益を対象としており、証券会社やIFIS株予報などの情報サイト

で確認できます。 

第3四半期決算  

第3四半期時点で「75％」を

達成しているかどうかが、1

つの判断基準です。 



進捗率は「過去との比較」で見る  

 

進捗率を見る際は、高いか低いかだけで判断せず、その会社の

平常運転、つまり例年の業績の積み上がり方と照らし合わせるこ

とが重要です。 

第3四半期決算  

企業の業績は四半期ごとに均等に

伸びるとは限らず、業種や個別要因

によって特定の時期に偏りが出る場

合があります。 



進捗率は「過去との比較」で見る  

 

例えば、小売業では年末商戦が含まれる第3四半期に売上・利

益が集中しやすく、反対に第4四半期は伸びが鈍くなるケースが

あります。 

第3四半期決算  

また、システム開発や官公庁案件

では、年度末に発注が集中し、第

4四半期に進捗率を大きく伸ばす

傾向が見られます。 



第3四半期決算に出やすい特別損益  

 

ゴールが見え始める第3四半期決算は、企業が年度内に処理す

べき課題や資産整理を前倒しで行う局面です。 
 

特別利益として多いのは、投資有価証券や固定資産の売却益で

すが、収益力が強化されたとは限らず、株価が好材料として上昇

しても利益確定売りが出やすくなります。 
 

一方、特別損失では、不採算事業の整理や将来負担の前倒し処

理が行われやすく、株価下落後は悪材料出尽くしとして見直し買

いが入るケースもあります。 

第3四半期決算  



第3四半期決算特有の決算持ち越しリスク  

 

第3四半期決算は、通期業績の見通しが具体化し、市場の期待

が最も先行しやすい時期です。 
 

そのため、好決算であっても必ずしも株価上昇につながるとは限

りません。決算発表後に材料出尽くしとして売られることもありま

す。 
 

重要なのは業績の数字そのものでなく、市場の期待がどの水準

で形成されているかを把握することや、証券会社や金融機関が

提供する市場予想（コンセンサス）にも注目です。 

第3四半期決算  



まとめ

第3四半期決算を通じて下落局面に備える  
 

現在の相場環境を踏まえると、銘柄を保有し続けるリスクは高

く、全体としてはポジションを縮小しつつ、何らかのショックで株価

が大きく下落した局面でポジションを拡大する戦略が有効です。 
 

気になる銘柄は第3四半期決算を通じて、「過去業績と比較した

進捗率」、「特別損益の内容」、「実績と市場予想とのズレ」を確認

し、成長性の高い企業を探していきましょう。 



要確認サイト  

　株センサー
http://kabusensor.com/

株価アルゴREAL
http://kabureal.net/

株価アルゴリズム
http://www.rizumu.net/

http://kabusensor.com/
http://kabureal.net/
http://www.rizumu.net/


観察銘柄の参照元  

　
前週比値上がり率ランキング
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/2

前月比値上がり率ランキング
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/3

前週比値下がり率ランキング
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/5

前月比値下がり率ランキング
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/6

全市場売買代金ランキング
https://info.finance.yahoo.co.jp/ranking/?kd=31&mk=1&tm=d&vl=a

グロース売買代金ランキング
https://info.finance.yahoo.co.jp/ranking/?kd=31&mk=5&tm=d&vl=a

日経平均の寄与度ランキング
https://kabutan.jp/warning/?mode=8_1

https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/2
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/3
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/5
https://shikiho.toyokeizai.net/ranking/6
https://info.finance.yahoo.co.jp/ranking/?kd=31&mk=1&tm=d&vl=a
https://info.finance.yahoo.co.jp/ranking/?kd=31&mk=5&tm=d&vl=a
https://kabutan.jp/warning/?mode=8_1


最後に月刊ウルフをご覧の

  投資家の皆さんに、   
ウルフ村田からアドバイス



※放送で取り上げている銘柄は  

「検証参考銘柄」として出しています  
 

推奨や利益保証するものでは  

ありませんのでご注意下さい  
 

売買の際はご自身の判断の元  

リスク管理の徹底をお願いします  
 

また、放送の内容を  

インターネットでの拡散は  

固く禁止しております  



月刊ウルフ 放送予定  

      2/12（木）
      2/19（木）
      2/26（木）
      3/ 4（水）

※公開のご案内はメールとポストでお知らせします



デイトレ補講  

　

次回 2/18(水) 8:50～11:30
※詳細はメールでお知らせします  



引き続き、  

一緒に頑張ってまいりましょう  

　※月刊ウルフに関するお問い合わせは事務的な内容のみお受けしておりますので予めご了承ください  



初心者向けオススメ書籍  

https://amzn.to/2XVITEE   https://amzn.to/2YTdtPq   https://amzn.to/3lFZ8zI  

https://amzn.to/2XVITEE
https://amzn.to/2YTdtPq
https://amzn.to/3lFZ8zI

