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Performance UNACEMC1 vs S&P/BVL Peru Select

Retorno Total en Soles

S/ Pts.
= UNACEMC1 ==mmmS&P/BVL Peru Select
S/ 3.0 780
S/25 650
v
/2.0 520
S/ 15 390
S/ 10  matiplo | 2024 NS
P/E 5.4x
EV/EBITDA 4.8x
.. UNACEMC1 50
P/BV 0.5x
+5.3% YTD
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Ene-21 Abr21 Juk21  Oct-21 Ene22 Abr22 Juk22 Oct2? Ene23 Abr23 Juk23 Oct-23 Ene24
UMACEMC1 1.95 2.00 1.89 O 2.5a

1/ Datos al 17/01/2024
2/ Precios corregidos a los derechos

3/ Los multiplos fueron obtenidos de diversos reportes de Research.
4/ Se consideraron los comentarios de analistas de Research con informes actualizados posterior a la publicacion de resultados financieros del tercer trimestre de 2023.

Fuente: Economatica; Reportes de Research: LarrainVial, Kallpa Securities SAB, Inteligo SAB, Credicorp Capital SAB.

LarrainVial

16/01/2024
V.ES/1.77
Mantener

Mantenemos nuestra recomendacion neutral considerando un
ano de bajos volumenes de ventas de cementos. No obstante,
la consolidacion de Tehachapi compensaria los bajos
volumenes explicando ampliamente el crecimiento de los
Ingresos y el EBITDA durante el 2024 (+8.3% a/a; +11.9% a/a)e.

Credicorp Capital

05/01/2024
V.ES/1.89
Mantener

Consideramos que los precios de mercado actuales estan
descontados y la valoracion es atractiva. Tener en cuenta que
Unacem cotiza actualmente a un EV/EBITDA 2024E de 4.8x, que
se encuentra por debajo de la media de los comparables de
Latam 6.0x y debajo de la de USA en 11.7x.

Kallpa Securities

03/01/2024
V.FE. S/ 1.95
Comprar

Estimamos que el ratio deuda neta / EBITDA se ubique en 2.8x
(debajo  del 3.4x del 2023). Resaltamos que el
desapalancamiento de la compania sera impulsado por la solida
generacion de caja, a medida que se recuperan los margenes de
la compania y se integran las ultimas adquisiciones (37% de sus
ingresos vendran fuera de Peru en 2024).

Inteligo SAB
16/11/2023

V.F. S/ 2.00
Comprar

Consideramos que Unacem seria bastante resiliente entre las
cementeras locales dada la diversificacion geografica y por sus
nuevas incorporaciones, aun con proyecciones poco
alentadoras en el nivel de despachos durante el 2023.




