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1.  OBJETIVO 

Esta política é o instrumento formal que estabelece os princípios e as diretrizes que regem o processo de 

gerenciamento do risco de liquidez, e apresenta a estrutura constituída para assegurar a identificação, avaliação, 

monitoramento, controle e mitigação dos riscos do Conglomerado Gerencianet. 

 

2.  ABRANGÊNCIA 

Esta política é aplicável ao Conglomerado Gerencianet, devendo ser cumprida por todas as áreas envolvidas. 

 

3.  REFERÊNCIAS 

► Circular BCB 3.681/13 

► Resolução CMN 4.553/17 

► Resolução CMN 4.557/17 

► Resolução CMN 4.606/17 

 

4.  DEFINIÇÕES 

Para os efeitos deste documento, aplicam-se os termos e definições contidos no “Anexo I – Glossário”. 

 

5. DEFINIÇÕES DO RISCO DE LIQUIDEZ 

O risco de liquidez pode ser definido como sendo a possibilidade da Instituição:  

► Não ser capaz de honrar eficientemente suas obrigações esperadas e inesperadas, correntes e futuras, 

incluindo as decorrentes de vinculação de garantias, sem afetar suas operações diárias e sem incorrer 

em perdas significativas. 

► Não conseguir negociar a preço de mercado uma posição, devido ao seu tamanho elevado em relação 

ao volume normalmente transacionado ou em razão de alguma descontinuidade no mercado. 

 

6.  ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ 

A Gerencianet possui uma estrutura simplificada de gerenciamento contínuo de riscos que é independente das 

demais unidades de negócio, compatível com a natureza das atividades, complexidade dos produtos e serviços 

oferecidos, e proporcional à dimensão das exposições aos riscos. 

A Gerência de Riscos é a área responsável pela gestão do risco de liquidez das empresas do Conglomerado 

Gerencianet. 
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7. PROCESSO DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ 

I. O processo de gerenciamento de risco de liquidez consiste em um conjunto de processos que visam 

garantir a capacidade de pagamento da Gerencianet, possibilitando identificar, mensurar, classificar, 

monitorar, mitigar e reportar os fatores que impactam o risco de liquidez. 

II. A avaliação constante das posições em ativos líquidos objetiva mitigar o risco de que Gerencianet 

não consiga negociar suas posições a um preço justo de mercado, motivada pelo baixo volume ou 

pela sua descontinuidade desse ativo. 

III. A Gerencianet observa e mantém aderência ao disposto no Capítulo VIII da Resolução BCB 80/21, 

que versa sobre a aplicação dos recursos mantidos em contas de pagamento. 

IV. O planejamento financeiro, otimização dos recursos disponíveis e o planejamento das operações em 

termos de prazos das operações, tipos de contrapartes e seus respectivos setores econômicos trazem 

insumos para direcionar ações que possibilitem suportar cenários de estresse. 

 

8. MONITORAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ 

I. Visando manter o monitoramento das exposições ao risco de liquidez, é realizada a atualização e o 

acompanhamento diário pelo departamento Financeiro das posições detidas, o que possibilita 

identificar e monitorar eventos e fatores, internos e externos, que possam influenciar 

significativamente o nível de liquidez. 

II. O processo de gerenciamento do risco de liquidez compreende: 

► A seleção de operações visando evitar o descasamento significativo entre ativos e passivos. 

► A observação das tendências do mercado. 

► A mensuração de prováveis impactos no fluxo de caixa decorrentes das oscilações dos preços 

das posições detidas. 

III. Este processo institucional engloba forte envolvimento da Administração que coordena um conjunto 

de ações que visam assegurar a disponibilidade de liquidez suficiente para que seja possível: 

► A realização de pagamentos nos respectivos vencimentos. 

► A concessão de novas linhas de crédito. 

► O atendimento das necessidades de capital. 

 

9. ATIVOS DE ALTA LIQUIDEZ 

I. A Gerencianet opera com instrumentos financeiros composta por ativos líquidos com o objetivo 

mitigar eventos de risco de liquidez. 

II. Isso permite negociar suas posições a preços que possam garantir o cumprimento dos 

compromissos da agenda financeira. 
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10. LIMITE DAS EXPOSIÇÕES 

I. A Gerencianet, visando diversificar seu portifólio e manter níveis de liquidez mais confortáveis, adota 

uma estratégia de limitar as exposições em níveis muito inferiores aos previstos pela regulação. 

II. O processo de monitoramento e controle dos limites consiste nos seguintes limites: 

► Percentual máximo de exposição aplicável a uma mesma contraparte pessoa física. 

► Percentual máximo de exposição aplicável a uma mesma contraparte pessoa jurídica. 

► Percentual máximo de exposição aplicável as contrapartes conectadas. 

 

11. LIMITE DAS EXPOSIÇÕES 

I. As exceções aos limites de exposições estabelecidos devem ser submetidas para aprovação da 

presidência. 

II. O Patrimônio de Referência deve ser o único parâmetro utilizado na apuração dos limites estabelecidos 

nesta política. 

 

12. PLANO DE CONTINGÊNCIA DE LIQUIDEZ 

I. O plano de contingência de liquidez é composto por um conjunto de ações que objetivam minimizar os 

impactos causados por fatores internos ou externos que possam afetar a liquidez. 

II. Este plano prevê uma sequência de fases que visam recompor gradativamente as disponibilidades, 

garantindo a normalidade das operações. 

 

13. TESTES DE ESTRESSE 

Poderão ser realizados testes de estresse, sendo utilizado métodos estatísticos e de simulação com o objetivo de 

mensurar os riscos de crédito, mercado, e de liquidez das posições detidas pela Gerencianet. 

 

14. REVISÃO E ATUALIZAÇÃO 

Esta política será revisada anualmente, e sua alteração acontecerá caso seja constatada necessidade de atualização 

do seu conteúdo. Poderá, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razão de circunstâncias que demandem tal 

providência, conforme entendimento da Gestão da Gerencianet. 

 

15. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

As situações específicas, não previstas e dúvidas devem ser direcionadas a Gerência de Riscos. 
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ANEXO I – GLOSSÁRIO 

LIMITES DE LIQUIDEZ: é o ponto de referência contra o qual são avaliados os fluxos financeiros da empresa, 

oriundos de suas atividades bem como de eventos inesperados de mercado ou da materialização de riscos 

operacionais. 

 

LIQUIDEZ: consiste na capacidade da Instituição de atender, tempestivamente e em volume, suas obrigações 

financeiras de qualquer natureza (esperadas e inesperadas) sem que para isso comprometa a normalidade e 

continuidade de seus negócios. 

 

RISCO DE LIQUIDEZ: a definição, para efeito desta política, é aquele expresso na Circular 3.681/13, Art. 2º, alínea 

II: 

Possibilidade de a instituição de pagamento: 

a) Não ser capaz de honrar eficientemente suas obrigações esperadas e inesperadas, correntes e 

futuras sem afetar suas operações diárias e sem incorrer em perdas significativas; 

b) Não ser capaz de converter moeda eletrônica em moeda física ou escritural no momento da 

solicitação do usuário. 

 

RISCO DE LIQUIDEZ DE MERCADO: pode ser definido como a possibilidade de perda na liquidação de uma 

posição de participação relativamente significativa no mercado e/ou de uma estratégia. 
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